Crisis

;Por qué la economia del mundo no sigue un
curso regular progresivo? He aqui una pregunta
que todos se formulan ante el persistente vaivén de
los negocios. Ese constante variar de la coyuntura
impidé poner confianza en el futuro v hace fracasar
negocios bien planeados v en realidad productivos
para la colectividad, a causa de los periodos de para-
hzacidn de lag ventas.

Dentro de un desarrollo légico de la economia,
nada explica por qué las crisis se producen. El pro-
greso téenico es constante. Mas lentos en algunos
periodos, ni aunque llegara a paralizarse completa-
mente se pierde por eso lo adquirido, de modo que la
produccion debiera continuar expandiéndose a ex-
pensas de los recursos disponibles. Ni éstos ni las
necesidades han dizsminuido. El marasmo no sobre-
viene por causas téenicas, sino por causas econdémi-
cas, Eq Ja falta de demanda lo que detiene la produc-
¢i6n, determina la acumulacién de géneros que no
encuentran salida y provoca el paro, que causa nue-
vas caidas de precios vy salarios v, con ello, menos
demanda v ocupacién, en una espiral de deflacién,
tipica de los periodos de baja covuntura.

Segun la tesis que estamos exponiendo, las erisis
son fendmenos tipieamente monctarios. Se explica,
«in embargo, que histéricamente se les havan atri-
huido los mwas variados origencs. Siendo la moneda
el vehiculo que trasmite a todas las partes del orga-
nismo social —como la sangre al cuerpo— las in-
fluencias que recibe, sus efectos se hacen aparentes
a veces en puntos alejados de su verdadero origen.

Lo mmportante, desde el punto de vista explica-
tivo, en las fluetuaciones econdmicas no son las fases
})1111(1[}:1!(‘: auge v depresién— sino los puntos de
inflexion por los que se pasa de la una a la otra, es
decir, las erisis, Si el proceso de auge pudwra des-
arrollarse indefinidamente, nos llevaria a la méxima
prosperidad que permiten los recursos de que se dis-
pone. Lo grave es que la prosperidad no sigue; lle-
gado cierto momento, se quicbra y desemboca en
el proceso inverso.

Sila moneda se abandona a s misma sigue un
curso de desvalorizacién que al principio parece
ugulm es decir, pmpor(mnal al tiempo v al tipo de
interés que rige en la economia en cuestion. En reali-
dad ese curso no e¢s una recta, sino una curva para-
hélica, pues no depende de la ecuacion del interés
simple, sino de la del interés compuesto. Cuando
este proceso de inflacion, de cuvos perniciosos elec-
tos se tienen va r(‘p{‘tldm experiencias, se hace muy
visible, el temor determina medidas de restriceidn
monetaria que causan una recesion: Baja de precios,
superproduceion, paro. Al temor a la inflacién suce-
de pronto el temor a la depresién, el malestar de la
restriceion productiva que obliga a aflojar las medi-
dus de compresion del crédito. Estas acciones y
reaceiones determinan pequefias fluctuaciones.

Laos grandes fluctuaciones son debidas a circuns-
tancias que impiden la actuacion de los mecanismos
represores de la expansién monetaria. Il mas co-
rriente es la guerra. La guerra exige, por razén impe-
rivsa de vida o muerte o de prestigio nacional, [levar

al maximo ¢l esfuerzo laborioso de la nacién. Para
cllo hay que eliminar todos los obstdculos al libre
desarrollo de la capacidad productiva, v el mas
inmediato es la escasez artificiosa de dinero. Los
economistas no se¢ han percatado de dos hechos que
son esenciales en el problema: Primero, que si no
hubiera fuerzas produvtivaq immovilizadas en el sis-
tema. la m{pdnamn y contraccion, esto es, la flue-
tuacién serfa imposible, pues ¢l dln(‘lo en sl no es
nada; es s6lo el medio, en una economia moneltaria,
de poner en actividad esas fuerzas paralizadas. En
una economia de pleno empleo de los recursos, la
expansion monetaria no tendria ningin efecto bené-
fico; serfa una cruda inflacién. Segundo: en una
economia contraida donde hay que poner en acecién
fuerzas expansivas latentes, es necesario a ese fin
la expansién del erédito, mas ello no debe envolver
necesariamente la inflacion. Keynes, al suponer
caprichosamente que en nuestro sistema econdmico
la mflacién no se produce sino a partir del momento
en que todos los factores productivos ociosos han
sido absorbidos, ha venido a reconocer indirecta-
mente que légicamente la expansion debiera veri-
ficarse a nivel de precios constante cuando aquellos
factores ociosos existen. Lo que no vid es que para
ello hay que eliminar las causas que imponen el
alza progresiva de los precios en todo proceso de
expansion.

Es curioso —y en cierto aspecto tragico— el
hecho observado de que la guerra haga progresar
a los paises, al menos téenicamente. En una econo-
mia de pleno Pn]plPO el hecho no tiene explicacién
En una economia contraida, después de la expansion
forzada es natural que algo quede. Contribuiria mu-
cho a conjurar la guerra el que la expansién se veri-
ficase frradua]mf'nte a medida de las posibilidades.

TdIIl])lf’Il demuestra la experiencia que si la ex-
pansidn dtompanddd de inflacion es facil v se cum-
ple con una sensacién de euforia, no es posible hacer
después marcha atras. Cuando se trata dé hacer
esto, como se intenté en Inglaterra en la primera
postguerra, la crisis se intensifica terriblemente,
v es preciso desistir. Se comprende que sioya es
violenta una represion monetaria que se limite a
impedir la devaluacién espontanea, una represion
mas intensa que cleva el valor de la moneda lleve
a un estado de miseria totalmente insoportable.

No es la guerra la Unica causa de las grandes
fluctuaciones. Estas son propias de todo proceso
expansionista. como ¢l de la industrializaciéon de los
paises, politica que no puede desarrollarse sin un
grado mayor o menor de inflaciéon. Ahora bien ;seria
posible dejarse llevar del camino facil de la infla-
cion como medio de desarrollo industrial o de eso
que ahora se llama expansién de las areas deprimi-
das o atrasadas?

St por ello se entienden procesos de avance no
acompanados de inflacién, de erisis v de depresién,
no. kKsto supondria la posibilidad de detener en un
momento dado la inflacidn, una vez conseguido el
objetive, sin causar una recesién depresiva, cosa
imposible segiin mi punto de vista. Tampoco es



lactible prolongar indefinidamente la expansidn =in
que sobrevenga la erisis, La inflacion tiene por resul-
tado ir desarticulando la cconomia, al alterar la
retribuciones reales de su participes. La colectivi-
dad =¢ va dividiendo en dos elases: la de los que te-
niendo mis ingreso nominal o el mismo, van per-
diendo poder adquisitivo por el aumento de coste
de Ta vida, v los que pierden menos pPor ese aumento
de lo que ganan por el incremento de los INEresos.
Los primeros no pucden comprar tanto como coms-
praban, v los segundos no compran tanto como han
dejado de demandar los primeros,

Decia Keynes que para awmentar el poder de

compra de la colectividad habia que igualar las for-
tunas castigando con el impuesto a los econémica-
mente fuertes. La inflacion obra precisamente al
revés, de modo que Hega un momento en que la de-
manda nominal no aumenta lo que seoanerementa
la renta también nominal. A partir de ahi el consu-
o no absorbe toda la produceion, =obre todo la d
articulos de lujo v de uso secundario. La demanda
s¢ concenlra sobre los articulos de primera necesi-
dad, los cuales suben de precio mas que los otros.
Entonees la expanzion termina v la recesion co-
mienza,
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