INTERNATIONAL BANK FOR

RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
WASHINGTON 25, D. C.

PART ICULAR 17 de diciemb:

Sr, Dr, Germén Bernécer
Servicio de Estudios
Banco de Espafia

Madrid, Esvafia

Muy estimado amigo:

Al recibo de su sobretiro de Angles de Economfs so!
de Kalecki, me he dado cuenta de lo mal que he auedado con
escribirle en mucho tiempo, El afio que llevo acuf se me h;
de vrisa y mis ocupaciones avenas me permiten mantener el
mis amigos y colegas en la forma de antes,

Su artfculo, que le agradezeo mucho, lo encuentro 1
y me recuerda sus discusiones con Sdenz, Ciertamente en e
casos reales, con datos en la mano, se aparta uno de las i,
sianas y habla uno de desigualdades de shorro e inversidn
no, cémo explicar los nrocesos inflacionistas de Europa ho;
parecen originarse en gran parte en el emmefio en mantener 1
volumen de inversién (gasto en) en relacidn con el ahorro ¢
conjuntamente con crecientes niveles de consumo (gasto en),
que no se diferencia del de los vafses latinoamericanos,
otros, contribuye muchas veces el déficit presupuestal, A
hay un artfculo de Haberleven el American Economic Review
de 1948 en que habla de estos asuntos en relacidn con el P
Recureracién Buropea y explica la paradoja de gue haya ple:
y alto nivel de produccidn a la vez que fuerte déficit de 1

Si no ha recibido usted el Wltimo informe anusl de
ruego me lo avise para hacédrselo enviar., Contiene muchas i

Hace poco estuve en México y tuve la satisfaccidn ¢
se pondrd al corriente muy pronto., Estuvo a punto de desar
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